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RESUMO

O presente artigo aborda o tema mercado de créditos de carbono, contextualizando-o como uma ferramenta financeira,
no ambito do Protocolo de Quioto, importante na busca do desenvolvimento sustentavel, na medida em que colabora
com a redugao dos gases causadores do efeito estufa e, consequentemente, do aquecimento global. Aborda ainda os
conceitos contabeis existentes, em conformidade as praticas ja adotadas no Brasil e as normas internacionais de
contabilidade, de modo a identificar a natureza das operagdes e o devido tratamento contabil, especialmente quanto a
classificagdo dos créditos como Ativos Intangiveis. O estudo, de natureza aplicada, utiliza o método dedutivo,
apresenta abordagem qualitativa e a forma descritiva quanto aos objetivos a serem alcangados, sendo desenvolvido a
partir de uma revisdo bibliografica. Apesar da falta de regulamentagdo e normatizagdo sobre o assunto, existe a
necessidade de discutir a melhor forma de registrar e reconhecer contabilmente as operagdes envolvidas no mercado
de créditos de carbono. Esse procedimento contribui na transparéncia das transagdées de modo a divulga-las aos
usuarios das demonstragdes contdbeis e tornar possivel o crescimento de um mercado que tende a contribuir de
maneira pratica com o desenvolvimento sustentavel do Planeta.

Palavras-chave: Créditos de carbono. Mercado de carbono. Contabilidade ambiental. Contabilidade. Desenvolvimento sustentavel.
Tratamento contabil.

ABSTRACT
CARBON CREDIT MARKET:
ACCOUNTING FINANCIAL INSTRUMENT FOR CLEAN AND SUSTAINABLE DEVELOPMENT

This study is aimed at the carbon credit market, contextualizing it as a financial tool under the Kyoto Protocol, which is
important in the pursuit of sustainable development, since it contributes to the reduction of greenhouse gases and
therefore global warming. Existing accounting concepts are discussed in accordance to the practices already used in
Brazil and to international accounting standards, in order to identify the essence of operations and the accounting
treatment, especially on the classification as Intangible Assets. This is an applied study using the deductive method and
having a descriptive and qualitative approach regarding the goals to be achieved. It was developed on the basis of
literature review of books, theses and dissertations, and articles published in scientific journals, newspapers and
Internet. Despite the lack of regulation on the subject, there is a need to discuss the best ways to recognize and record
accounting transactions involved in the carbon credit market, thus ensuring transparency in transactions to disseminate
it to the users of accounting statements, as well as to enable the growth of a market which tends to help in practical
ways to the Planet sustainable development.
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1 INTRODUGAO

A preocupagao com o aquecimento global e, por conseguinte, a necessidade latente em diminuir as
emissbes de gases que causam o efeito estufa incentivando, para tanto, o desenvolvimento de fontes de
energia e processos industriais que causem menores danos ao meio ambiente sdo fatos que trazem a
necessidade da criagdo de mecanismos para conté-los.

De acordo com Sister (2008, p. 3),

se 0 aquecimento global continuar, estima-se que as mortes relacionadas a tal evento deverdo dobrar em
apenas 25 anos, atingindo algo em torno de trezentas mil pessoas. O nivel dos oceanos devera subir mais de
seis metros e mais de um milhdo de espécies deverdo entrar em extingéo até o ano de 2050.
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Vianna, apud Khalili (2003, p. 1), afirma: “O aquecimento global € uma realidade inegavel. Se ele néo
for tratado pelo mercado financeiro, algum outro mecanismo tera de ser criado para fazé-lo”.

Tais preocupacoes levaram a assinatura do Protocolo de Quioto que, em meio a discussodes
acirradas, foi concluido e aberto a assinatura em 1997, tendo entrado em vigor apenas em fevereiro de
2005 (CASALI, 2006), 90 dias apds a adesdo de mais de 55 paises, que configuram os 55% de emissdes
de gases poluentes. No tratado de Quioto, paises desenvolvidos (responsaveis por 80% da polui¢cdo global)
comprometeram-se a reduzir seus niveis de emissao de poluentes entre 2002 e 2012 em comparagao aos
indices da década de 90 (SOUSA, 2007).

Para reduzir possiveis impactos econdmicos desses paises com as medidas de redugdo de
poluentes, foi criado um sistema chamado de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) no qual estéo
inseridos os créditos de carbono (SOUSA, 2007), certificados que podem ser comercializados em bolsas de
valores e de mercadorias e, que em sua esséncia, proporcionam o “direito de poluir’ dos paises com maior
nivel de industrializacdo. Conforme Casali (2006, p. 33)

a possibilidade de venda de créditos de carbono consubstanciado nos certificados de reducdo de emissao de
gases de efeito estufa constitui um incentivo para criagdo de tecnologias e desenvolvimento de fontes
alternativas de produgéo, matrizes energéticas limpas e para medidas mitigadoras das mudancas climéticas de
maneira geral.

O mercado das cotas de carbono no que tange suas operacgdes, tributacédo e ciclo operacional, bem
como a preocupacao o reconhecimento contabil referentes a tais operagdes sdo objetos de estudo e de
extrema relevancia em um futuro que aponta cada vez mais para o desenvolvimento econémico sustentavel
em harmonia com o meio ambiente. Para Barbieri e Ribeiro (2008, p. 1)

a contabilidade, na sua capacidade de disponibilizar informagdes confiaveis, relevantes, comparaveis e
imprescindiveis a tomada de decisao, tem a necessidade de se preparar para incorporar as informagoes relativas
a negociacao de créditos de carbono. Isto porque o mercado é promissor, crescente e envolve grande volume de
negociagoes.

Segundo Barbieri e Ribeiro (2008, p. 7) “a ciéncia contabil tem de acompanhar a dindmica do
mercado de forma a poder representar adequadamente as mudangas que ocorrem na sociedade e, por
consequéncia, nas operagdes entre as empresas”.

A partir da operacionalizacdo do mercado de carbono como recurso financeiro para o
desenvolvimento sustentavel através de negociacdes, a problematica que se investiga nesse estudo é
viavel o reconhecimento contabil dos créditos de carbono como Ativo Intangivel?

Para responder esse questionamento, o trabalho objetiva investigar os conceitos contabeis adequados
as operacgdes sobre o mercado de créditos de carbono através do mecanismo de desenvolvimento limpo no
ambito do protocolo de Quioto, em consonancia as praticas e principios ja adotados no Brasil sobre o tema e
as normas internacionais de contabilidade sendo possivel, assim, a identificacdo das questdes relacionadas
ao mercado de carbono, com foco contabil e financeiro das operagdes.

O crescimento econémico e o desenvolvimento dos paises de maneira sustentavel tém sido
amplamente discutidos nos meios cientifico e académico ha décadas e tornam-se, cada vez mais, alvo de
preocupacgao e objetos de pesquisa. O aquecimento global do planeta Terra, que se observa o agravamento
nas Ultimas décadas do século XX e inicio do século XXI, é um fenébmeno que se acredita estar ligado
diretamente a atividade econdmica, sobretudo a atividade industrial (STEFANI, 2007).

Desenvolver e utilizar fontes de energia limpa (ex.: edlica, solar) para garantir o desenvolvimento
econdmico sem prejuizos ao meio ambiente tornou-se um desafio para a sociedade e um comprometimento
por parte dos paises desenvolvidos, mais industrializados e emissores poluentes. Seiffert (2008, p. 13)
sustenta que “as alternativas energéticas adotadas sdo determinantes para a definicdo do nivel de
sustentabilidade de uma nagao”. Casali (2006, p. 19) afirma que

Conciliar meio ambiente e desenvolvimento econémico requer planejamento. Deve-se preservar para que 0s
recursos passem de uma geragao a outra e que estas, também tenham condi¢des de sobreviver no futuro. Nao
se deve, entretanto, querer sacrificar o desenvolvimento dos paises, alegando que o meio ambiente é Unico e
intocavel. Deve haver um equilibrio para que ndo se chegue ao extremo de algumas civilizagcdes passadas que
tudo destruiram.

Segundo Stefani (2007, p. 57)

O mercado de créditos de carbono foi proposto como solugéo para o problema do aguecimento global a partir do
Protocolo de Kyoto tendo em vista que os paises, na reunido de Berlim em 1996, alegaram n&o conseguir aplicar
imediatamente o desenvolvimento sustentavel.
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Logo, o tema do trabalho justifica-se na medida em que os créditos de carbono sdo um mecanismo
financeiro que podem contribuir com o desenvolvimento de indmeros projetos com objetivo de manter a
sustentabilidade do planeta para as préximas geragdes e, para tanto, é essencial o reconhecimento das
operacoes, mensuragao e o devido registro contabil.

2 REFERENCIAL TEORICO

Apresentam-se nas se¢des seguintes os principais embasamentos teéricos que sustentam o estudo
sobre as questdes ambientais, o protocolo de Quioto, o desenvolvimento limpo e sustentavel, os certificados
de redugdes de emissdes e os créditos de carbono.

2.1 Preocupacao ambiental e o aquecimento global

A elevacao da temperatura global, cada vez mais, esta relacionada com a acdo do homem no meio
ambiente, tendo como principal causa a emissdo excessiva de gases que ocasionam o efeito estufa na
atmosfera (GORE, 2006).

Observa-se que a velocidade e a intensidade do aumento da temperatura ocorridos no ultimo século
séo incompativeis com o tempo necessario a adaptagao natural dos ecossistemas (BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL, 1999) e a maior preocupacdo é o ritmo acelerado do
crescimento dos gases do efeito estufa, considerado o principal fator explicativo para o aquecimento global
(GORE, 2006).

Sendo um dos principais problemas do século XXI, a questdo ambiental tem despertado a
consciéncia da sociedade para o tema, ainda que enfrentando a resisténcia de alguns paises — em geral os
mais poluentes como os Estados Unidos — de aderirem ao Protocolo de Quioto. De acordo com Singer
(2012), dentre outras razdes, essa conscientizagao dissemina-se porque, ao contrario do que ocorria no
passado, organizagdes, entidades e instituicbes do mundo todo estdo capacitadas a medir com muita
precisdo os prejuizos causados por fendbmenos como o0 aquecimento global. Singer (2012, p. 1) ainda
divulga que

Por exemplo, um estudo da Fundagdo Re de Munique, da Alemanha, revelou que as perdas atribuidas a
desastres diretamente relacionados a elevagdo da temperatura na Terra, furagdes violentos como o Katrina,
tempestades tropicais e secas em regides como a Amazonia ultrapassaram os US$ 200 bilhdes em 2005 - valor
quase 40% superior ao apurado pela mesma instituicido em 2004. A fundagdo também estimou que, em 2005,
investimentos que desconsideraram a questao ambiental amargaram prejuizos de mais de US$ 280 bilhdes em
diversas operagoes financeiras.

Entre outras razbes, as preocupagdes com as questdes ambientais, em nivel mundial, resultaram no
acordo internacional denominado Protocolo de Quioto.

2.2 Protocolo de Quioto

O Protocolo de Quioto & um acordo internacional cuja intengdo primordial foi a de reduzir a emissao
de gases que causam o efeito estufa. Foi assinado por 55 paises com o comprometimento de que entre os
anos de 2008 e 2012 atingissem uma reducéo de pelo menos 5,2% dos gases do efeito estufa em relagdo
aos niveis de 1990, porcentagem que se altera para cada pais de acordo com sua extensao territorial dentre
outros fatores agravantes ao efeito estufa. Foi, portanto, decorrente da reunido entre as partes sobre o
aquecimento global.

Nesta reunido, que ocorreu no Japao em 1997, foi criado um instrumento em que paises se
comprometeram a reduzir suas emissdes através de mecanismos que propiciam aos paises desenvolvidos
se adequarem e adaptarem suas economias para a reducdo das emissdes de gases que causam o efeito
estufa (STEFANI, 2007). Este protocolo constituiu uma proposta concreta para iniciar o processo de
estabilizagdo das emissdes dos gases que geram o efeito estufa (CONEJERO, 2006).

Segundo a United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC), apud Conejero
(2006), com base no principio da responsabilidade, mas diferenciada, o protocolo possui dois pilares
basicos: o relativo ao limite de emissdes de gases de efeito estufa (GEE), de 94,8% do volume relagédo ao
ano de 1990 e o do mecanismo de flexibilizacdo, em relagdo a possibilidade de transferéncia para outro
pais da folga no cumprimento de sua meta.

Conforme relata Sister (2008, p. 9), até 20 de fevereiro de 2008, 177 paises e blocos econdmicos,
incluindo o Brasil, haviam ratificado, aceitado, aprovado ou aderido ao Protocolo de Quioto. O diploma
entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005 apds a sua ratificacdo pela Russia, em novembro de 2004,
perfazendo a condicdo de ratificacdo de, pelo menos, 55 paises-partes da Convencdo — Quadro sobre
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Mudancga do Clima e, também, por paises que representam, pelo menos, 55% das emissdes globais de
diéxido de carbono em 1990.

2.3 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) e as Reduc¢des Certificadas de Emissées (RCE)

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) representa alternativa de investimentos que
implicam responsabilidade para reducdo de emissdes de poluentes com objetivo de promover o
desenvolvimento sustentavel. Esse mecanismo vem sendo adotado por paises desenvolvidos ao
estabelecerem metas de reducédo de emissdes e de aplicagdo de recursos financeiros em projetos como
reflorestamentos e produgéo de energia limpa (GORE, 2006).

Conforme Ribeiro (2005), o MDL foi instituido com o objetivo principal de auxiliar os paises em
desenvolvimento na implantagdo de tecnologias de recuperagdo e preservagao ambiental e de ajudar os
paises desenvolvidos a cumprir suas metas de reducdo de emissdes. De acordo com o artigo 12 do
Protocolo de Quioto, paragrafo 22, apud Ribeiro (2005, p. 21), “o MDL é o mecanismo que visa promover o
desenvolvimento sustentavel nos paises em desenvolvimento, tendo como base os recursos provenientes
de paises desenvolvidos”.

O MDL consiste em uma forma subsidiaria de cumprimento das metas de reducdo da emissao de
gases de efeito estufa em que cada tonelada métrica de carbono deixada de ser emitida ou retirada da
atmosfera por um pais em desenvolvimento podera ser negociada com paises com meta de reducéo,
criando um novo atrativo para reducado das emissoées globais (SISTER, 2008).

Segundo Seiffert (2009), o MDL possibilita aos paises que ndo conseguirem as redugdes previstas
pelo Protocolo de Quioto adquirirem as REC de paises em desenvolvimento. Contudo, estes paises,
necessitam financiar projetos para implementacdo de processos geradores de produtos ou servigos com
reducdes de emissdes poluentes.

Por sua vez, Ribeiro (2008) descreve que com o MDL os paises desenvolvidos podem financiar
projetos, em paises em desenvolvimento, para a redugao de gases de efeito estufa nesses paises, e se
apropriarem de créditos de reducdo de emissfes. Dessa forma, os paises em desenvolvimento teréo
recursos para buscar o desenvolvimento sustentavel e os paises desenvolvidos terdo compensado a
poluicdo que produzem e, por razdes diversas, ndo conseguem eliminar.

Portanto, o MDL colabora com o desenvolvimento de projetos que visam a reducédo de emissdes de
carbono e sua posterior comercializagdo como RCES. Esse mecanismo pode ajudar na redugdo das
emissOes adicionais aquelas que ocorreriam sem o projeto, garantindo vantagens reais, mensuraveis e de
longo prazo.

2.3.1 MDL no Brasil

O Brasil, mesmo com participagdo ativa nos encontros do Intergovernmental Panel on Climate
Change (IPCC), praticamente s6 adentrou no desenvolvimento de projetos de MDL e no Mercado de
Carbono em 2005 (FREITAS; SALVIATI, 2009).

De acordo com o Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), apud Conejero (2006,
p. 144), os setores econdmicos que apresentaram propostas de metodologias e/ou projetos de MDL em 2005
estlo relacionados as atividades de co-geracdo de energia com biomassa; hidrelétricas e Pequenas Centrais
Hidrelétricas (PCH); eficiéncia energética, troca de combustiveis e processos industriais; aterros sanitarios e
tratamento e disposicao de residuos; agricultura; pecuaria; transporte; florestamento e reflorestamento.

Segundo Sister (2008), dos 222 projetos existentes no Brasil em 2007, 58% eram considerados de
pequena escala em relagdo as redugdes obtidas. Os projetos relativos a geragéo elétrica (redugéao de
28,53%) e de suinocultura (redugdo de 9,23%) representavam 77% do total.

Acontece que, no caso do Brasil, como também no da Africa, é exigida uma série de certificagbes e
avais em funcdo dos riscos de crédito, em decorréncia de que no mercado internacional o Brasil ndo ser
considerado um bom pagador (KHALILI, 2012).

Singer (2012) afirma que as empresas instaladas no Brasil podem lucrar muito com o mercado de
créditos de carbono, em visivel expanséo, se introduzirem em suas plantas e projetos melhorias que
resultem em limitagéo de emisséo de didxido de carbono e outros gases causadores do efeito estufa.

2.4 Créditos de carbono

Gore (2006) afirma que o mercado de crédito de emissdo de gases, foi utilizado inicialmente na
década de 1970 e 1980 nos Estados Unidos da América (EUA) para conter a emissdo de diéxido de
enxofre, causador da chuva acida, no nordeste daquele pais. Esta mecanismo que consistia na delimitagao
de uma meta de emissao e na compra de certificados de direito de emissdo para o que fosse excedido, foi
de grande sucesso e ajudou a reduzir os niveis de chuva &cida nos EUA.
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Conforme relata Ribeiro (2005, p. 13),

Os créditos de carbono surgiram nos paises desenvolvidos como meio de inibir a produgdo de poluentes. A
legislagdo local estabeleceu niveis maximos de emissdes de certos gases e aqueles que conseguissem manter o
volume de emissdes abaixo do estabelecido tinham direito a titulos de créditos equivalentes a porgédo reduzida,
0s quais podiam ser vendidos aqueles que nao tiveram o mesmo sucesso, € que nao deveriam infringir as
regras. Assim, os que realizaram investimentos para melhorar a qualidade de seus processos operacionais
teriam uma recompensa e, por outro lado, aqueles que ndo o fizeram ou ndo o fizeram em montante suficiente
teriam que pagar pela poluicdo produzida. Com o advento do Protocolo de Quioto, esse mecanismo foi
aperfeigoado e adotado.

No mercado de créditos de carbono, existem dois tipos bésicos de participantes: os compradores,
que sdo organizagbes ou paises que estdo emitindo acima de suas metas de redugédo de emissdes de GEE,
e os vendedores. Os vendedores sdo, em geral, organizagbes que apresentam projetos com potencial
comprovado (certificado) para a geragcdo de reducdo das emissdes de GEE ou sequestro de carbono,
sempre se tomando como referéncia o nivel de emissées na auséncia da implantagcdo do projeto
(SEIFFERT, 2009).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente estudo objetiva gerar conhecimentos sobre o mercado de créditos de carbono e os
aspectos contabeis envolvidos nas operag¢des, sendo considerado como uma pesquisa de natureza
aplicada. O método empregado é o dedutivo que, conforme cita Gil (2008, p. 9),

de acordo com a acepgao classica, € o método que parte do geral e, a seguir, desce ao particular. Parte de
principios reconhecidos como verdadeiros e indiscutiveis e possibilitar chegar a conclusdes de maneira
puramente formal, isto é, em virtude unicamente de sua logica.

Do ponto de vista da forma de abordagem do problema a pesquisa é qualitativa e quanto aos objetivos
€ descritiva, pois, segundo Gil (2008, p. 28), “as pesquisas deste tipo tém como objetivo primordial a descricao
das caracteristicas de determinado fen6meno ou o estabelecimento de relagdes entre variaveis”.

Quanto aos procedimentos técnicos, para o desenvolvimento do trabalho é utilizada a pesquisa
bibliografica, que é desenvolvida a partir de material j& elaborado, constituido principalmente de livros e
artigos cientificos. A principal vantagem da pesquisa bibliografica "reside no fato de permitir ao investigador
a cobertura de uma gama de fendbmenos muito mais ampla do que aquela que poderia pesquisar
diretamente” (GIL, 2008, p. 50).

No intuito de alcangar o objetivo proposto, realizou-se no periodo de 2008 a 2012 um estudo em
periddicos nacionais sobre sustentabilidade e assuntos contabeis, em livros, teses e dissertagbes que
abordam temas referentes a operacionalizacdo do mercado de créditos de carbono com foco na
contabilizagdo (contabilidade ambiental), além de artigos publicados em revistas cientificas, jornais e
pesquisas na Internet. Da mesma forma, foram investigados os normativos contabeis que versam sobre o
tema. A analise qualitativa consistiu em investigar o embasamento tedrico contabil, aplicavel ao mercado de
créditos de carbono.

4 CONCEITOS CONTABEIS E A RELAGAO COM OS CREDITOS DE CARBONO

Apesar da falta de regulamentacao por parte dos érgédos brasileiros competentes como o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), existe a necessidade de discutir a melhor forma de registrar e quando reconhecer
contabilmente as operagdes envolvidas no mercado de créditos de carbono até mesmo pelo volume de
transagdes que tém ocorrido no mundo nos ultimos anos entre empresas (SANTOS; HAUSMANN;
BEUREN, 2008).

A preocupacgdo e a necessidade de que as empresas registrem contabilmente, divulguem operacdes
e eventos que englobem o meio ambiente, bem como exista regulamentagdo que conduza e reconhega
como obrigacgdo tais procedimentos ja é discutida ha anos no meio académico. Para Rebollo (2001, p. 17),

as normas contabeis deveriam contemplar, de maneira explicita, informacdes sobre o meio ambiente, tendo em
vista a importancia que tais aspectos estdo adquirindo na sociedade em geral e nas empresas de modo especial,
diante da crescente consciéncia de desenvolvimento econdmico sustentavel. As informagdes poderiam constar
nas proprias demonstragées contabeis através de valores consignados em contas ou grupos de contas que
identificassem recursos alocados em atividades relacionadas ao meio ambiente ou passivos referentes a
compromissos ambientais. Ou ainda, através de notas explicativas complementares as demonstragdes, de forma
descritiva, o conjunto de agbes desenvolvidas pelas organizagcdes no ambito da gestdo ambiental.
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A NBC T 15 estabelece os procedimentos para evidenciacdo de informacdes de natureza social e
ambiental, com o objetivo de demonstrar a sociedade a participacdo e a responsabilidade social da
entidade. Essas informacdes devem ser prestadas de forma complementar as demonstragées contabeis e
dizem respeito: a geragao e a distribuicdo de riqueza; aos recursos humanos; a intera¢do da entidade com o
ambiente externo; e a interacdo com o meio ambiente (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE,
2004). No que tange as informagdes relativas a interacdo da entidade com o meio ambiente, 0 normativo
prevé a evidenciagao de:

investimentos e gastos com manutenc¢ao nos processos operacionais para a melhoria do meio ambiente;
investimentos e gastos com a preservacao e/ou recuperagao de ambientes degradados;
investimentos e gastos com a educagcdo ambiental para empregados, terceirizados, autbnomos e

a)
b)
)
dministradores da entidade;
)
)

c
investimentos e gastos com educac¢do ambiental para a comunidade;

investimentos e gastos com outros projetos ambientais;

f) quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a entidade;

g) valor das multas e das indenizagbes relativas a matéria ambiental, determinadas administrativa e/ou
judicialmente; e

h) passivos e contingéncias ambientais (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2004).

a
d
e

O objetivo da informagé@o contabil é informar a sociedade e a todos os demais interessados na
continuidade da empresa sobre a forma de gestdo dos recursos que estdo sob sua responsabilidade e
sobre seu grau de conscientizagdo quanto ao uso dos recursos naturais. Sendo assim, tem que ser Util e
agil para refletir o efeito das transagdes com os referidos titulos e servir aos investidores como instrumento
de avaliagdo e controle dos recursos aplicados (RIBEIRO, 2005).

4.1 Ativo

De acordo com o pronunciamento CPC 04, do 6rgado brasileiro Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), o Ativo é um recurso controlado por uma entidade como resultado de eventos passados e
do qual se espera que resultem beneficios econdmicos futuros para a entidade. Ainda de acordo com o
pronunciamento, valor contabil é o valor pelo qual um ativo é reconhecido no balango patrimonial ap6s a
dedugao da amortizagdo acumulada e da perda por desvalorizagéo.

Ativo é o "conjunto de meios ou a matéria posta a disposi¢cdo do administrador para que este possa
operar de modo a conseguir os fins que a entidade entregue a sua direcdo tem em vista" (D’AURIA, 1958, p.
65). Martins (1972, p. 30) cita que “Ativo é o futuro resultado econdmico que se espera obter de um agente”.

Ainda quanto a definicdo de ativo, com base nas normas internacionais de contabilidade, “os ativos
resultam de transacgbes ou eventos passados e que podem ser obtidos pela compra, produgéo e até pelo
recebimento de doagdes governamentais, para encorajar o crescimento econémico em determinadas areas”
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2010).

Assim, Ribeiro (2005) conclui que as operagdes referentes aos créditos de carbono possuem as
caracteristicas de Ativos ja que representam beneficios econdmicos futuros, resultado de eventos passados
(negociacao) e que proporcionarao aumento no fluxo de caixa posterior na medida em que contribuam para
a adequacao da empresa as metas do Protocolo de Quioto, e tém origem em eventos ocorridos no passado,
que é o momento em que foram negociados.

4.2 Ativo intangivel

Com o advento da Lei n° 11.638/07, o ativo intangivel passou a ser classificado separadamente nas
demonstrag¢des contabeis, evidenciando “os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutengdo da companhia ou exercicios com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”
(BRASIL, 2007).

O NBC T 04 normatiza a questdo envolvendo o Ativo Intangivel, por meio da resolugdo CFC n°.
1.139/08 de modo que a aplicagdo é obrigatdria aos profissionais de contabilidade em empresas para as
quais nao existe legislacao especifica (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2010).

Apesar da expressdao ampla "ativo intangivel”, existem restrigbes no alcance dessa norma. Outros
pronunciamentos técnicos podem oferecer tratamento contabil especifico para determinados intangiveis
mais especializados. Dessa forma, a entidade deve avaliar o seu contexto operacional e verificar qual
pronunciamento técnico é o mais adequado (IUDICIBUS et al., 2010).

ludicibus et al. (2010, p. 264) salientam que

A questdo do melhor tratamento contabil a ser dispensado aos intangiveis ndo se circunscreve tao s6 ao
momento inicial de seu reconhecimento. A mensuragdo subsequente e o acompanhamento periédico do
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intangivel, além da definicAo da sua prépria natureza, sdo etapas cruciais no processo de produgado de
informagoes pela Contabilidade.

O CPC 04 define ativo intangivel como um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica.
Essa definicAdo nos remete ao pronunciamento conceitual basico que estabelece que ativo é um recurso
controlado pela entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera que resultem beneficios
econdmicos futuros para a entidade. Um intangivel pode ser identificado quando puder ser separado da
entidade, ou seja, transferido, vendido, alugado, trocado, individualmente ou junto a um contrato, ativo ou
passivo relacionado, independente da intengdo de uso da entidade ou resultar de direitos contratuais
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008).

Como qualquer outro ativo, um intangivel, para ser reconhecido contabilmente, deve proporcionar
beneficios econdmicos futuros por meio de seu emprego nas atividades da entidade que o controla sendo
reconhecido, portanto, sempre que for provavel que os beneficios econébmicos futuros esperados atribuiveis
ao ativo sejam gerados em favor da entidade e o custo do ativo possa ser mensurado com seguranga.

O CPC 04 determina que ap6ds o seu reconhecimento inicial, um ativo intangivel deve ser mensurado
com base no custo, deduzido da amortizagao acumulada, e de possiveis perdas estimadas por redugcédo ao
valor recuperavel. No momento de registro inicial do intangivel adquirido, a entidade "deve envidar seus
melhores esforgos para julgar se o ativo possui vida Util definida e para delimitar essa temporalidade”
(IUDICIBUS et al., 2010, p. 266).

Observa-se que os créditos de carbono sao perfeitamente identificaveis, uma vez que sua
quantificacdo se faz com o aval de um 6rgao nacional e outro supranacional, apds processos de intensos
estudos, detalhamento, questionamentos e verificacées, além disso beneficiam especificamente seus
detentores, independente da forma de aquisicdo (BEN, 2007). De acordo com o International Accounting
Standard (IAS), pronunciamento IAS 38, o fluxo de beneficios econdmicos futuros de um ativo intangivel
pode incluir receita de vendas de produtos ou servigos, economia de custos ou outros beneficios resultantes
do seu uso pela entidade. No caso em estudo, o beneficio futuro € o de auxiliar no cumprimento das metas
de reducdo de emissdes ou até na forma de venda para terceiros.

Em relacdo ao caso das operagdes com carbono, Ribeiro (2005) salienta que as redugdes crédito de
carbono serem representadas por direitos com caracteristicas de ativo intangivel, em razdo dos créditos
gerarem beneficios futuros a entidade, apresentarem prazos estipulados e por serem identificaveis (titulo
registrado em érgaos oficiais competentes).

O grau de incerteza existente na avaliagdo dos futuros resultados que por eles poderdo ser
proporcionados € considerado como a caracteristica mais comum aos itens do Ativo Intangivel, o que
representa uma dificuldade de mensuragao (MARTINS, 1972).

Conforme o IAS 38, os ativos intangiveis devem ser registrados pelo custo, que na ocasidao deve
representar seu valor justo e sujeitos a aplicagdo do teste de recuperabilidade (impairment). No caso dos
créditos de carbono, os beneficios deverdo ser gerados durante o periodo em que o0s projetos se
propuseram a proporcionar o beneficio da redugao ou captacdo de emissdes (RIBEIRO, 2005).

4.3 Passivo

Segundo o International Accounting Standard Board (IASB), passivos sdo os provaveis sacrificios
futuros dos beneficios econémicos que se levantam das obrigagbes atuais de uma entidade particular para
transferir os ativos ou fornecer servicos a outras entidades no futuro em consequéncia das transacoes ou
dos eventos passados (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2011).

Uma caracteristica essencial para a existéncia de um passivo é que a entidade tenha uma obrigacéo
presente. Uma obrigacdo € um dever ou responsabilidade de agir ou fazer de certa maneira. Para
reconhecer um passivo deve haver um valor de vencimento determinavel bem como o beneficiario
conhecido ou identificavel.

Para Martins (1972, p. 51), “Passivo é o Resultado Econ6mico a ser sacrificado no futuro em fungao
de divida e/ou obrigacédo contraidas perante terceiros.” Segundo o IASB passivos sdo provaveis sacrificios
futuros dos beneficios econémicos que se levantam das obrigagbes atuais de uma entidade particular para
transferir os ativos ou fornecer servicos a outras entidades no futuro em consequéncia das transacoes ou
dos eventos passados.

Assim, Santos et al. (2007) ressaltam que “os passivos resultam geralmente das transagdes que
permitem as entidades obter recursos”.

Os passivos existem nos empreendedores do projeto MDL, pois tém como finalidade reduzir ou
eliminar o volume de gases nocivos ao meio ambiente, principalmente nos casos em que se faz a
negociacado antecipada dos titulos. Eles também estdo presentes nas empresas dos paises do Anexo |
(Protocolo de Quioto), tendo em vista que tém o compromisso de reduzir suas emissées de gases para
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cumprir a meta estabelecida em seus paises. Uma parte desta obrigagdo se cumprira com a reducao efetiva
de seus poluentes e outra parte sera cumprida com a aquisicdo das REC de paises em desenvolvimento
(RIBEIRO, 2007, p. 65).

Costa, apud Ribeiro (2005, p. 66), ressalta a necessidade de se vincular obriga¢des aos titulos de
REC comercializados antes da efetiva obtencao dos créditos

embora o acumulo de beneficios ambientais dependa do momento em que uma unidade de carbono for
removida da atmosfera ou nela liberada e da duragdo da armazenagem de carbono, as transagdes financeiras
podem ocorrer a qualguer momento, antes, durante ou depois da execugdo do projeto. Porém, para manter a
integridade ambiental do sistema, € necesséario assegurar-se de que: Somente depois de o carbono ter sido
fixado (ou evitadas suas emissdes), os créditos poderéo ser utilizados para fins de cumprimento dos objetivos de
Kyoto (ou seja, para compensar as emissdes que ocorrerem em outras partes) e ndo antes. Se as transacdes
financeiras ocorrerem antes de serem atendidos todos os beneficios ambientais dos créditos de carbono (ou
seja, uma quantidade equivalente de carbono estd armazenada por um tempo determinado), deve haver
obrigagdes contratuais que assegurem a armazenagem ou que determinem as responsabilidades vinculadas a
uma armazenagem por periodos mais curtos do que o contratado.

Com essa definigdo, Ribeiro (2005) conclui que a comercializagdo desses titulos (RCE) deve gerar
um passivo para seus vendedores.

4.4 Reconhecimento contabil

Os projetos MDL para redugdes ou remogdes dos GEE, implementados com sucesso, geram novas
opgoes de titulos no mercado financeiro. Sua transagao econdémica entre as partes gera direitos e deveres,
receitas e despesas, e estas, por afetarem o patrimdnio e resultado da companhia, tém que ser tratadas sob
o ponto de vista contébil (RIBEIRO, 2005). Quanto ao objeto da compra dos créditos de carbono, Ribeiro
(2005, p. 59) entende como sendo

referente ao pagamento pelo direito de poluir ou direito a usufruir do servigo realizado por terceiros, que foi 0
trabalho de remogao ou reducdo de GEEs da atmosfera realizado pelos empreendedores dos projetos MDL,
portanto, trata-se do custo do direito de produzir residuos téxicos ou custo dos servigos realizados por terceiros,
mas, de uma forma ou de outra, atinge o bem publico, que sédo os recursos naturais, cuja qualidade se exaure
em detrimento do beneficio particular, ainda que agora de forma planejada e com compensagdes para o bem
geral ou, mais especificamente, para os paises desprovidos de recursos financeiros.

Conforme relata Ribeiro (2005), pelo menos desde 2003, o IASB, por meio do International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC), tem discutido a forma mais adequada para contabilizagcdo dos
direitos de emissdes (emission rights), o que deu origem ao IFRIC 3, de dezembro de 2003. Este
documento se configura como um complemento ao IAS 38, que trata de ativos intangiveis. O texto do
documento comegou explicando que os referidos titulos sdo distribuidos pelo governo para empresas, as
quais atribui o direito de emitir niveis determinados de poluentes, sendo que a distribuicao pode ser a titulo
gratuito ou oneroso. Os participantes podem comprar ou vender as permissdes, de forma que podera haver
um mercado para tal, sendo que a distribuicdo se faz no inicio do exercicio (INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS, 2003). Ao final do periodo sdo verificadas as emissdes reais. A empresa-
participante devera entregar ao governo uma quantidade de permissdes equivalentes ao volume de
emissoes realizadas, o que pode implicar complemento ou sobras, dependendo do desempenho individual.
Ribeiro (2005, p. 40), ainda citando o pronunciamento IFRIC, informa como foi divulgada a proposta de
contabilizagdo:

a) Os direitos de emissao de poluentes sdo ativos intangiveis, devendo ser reconhecidos nas demonstracoes
contébeis, de acordo com o IAS 38, que trata do assunto;

b) Quando as permissdes forem alocadas pelo governo por um valor menor do que o valor justo, a diferenga entre
este e o valor pago deve ser contabilizada como uma Concessao Governamental, de acordo com o IAS 20; e

c) Os participantes devem reconhecer o passivo correspondente a obrigacdo de entregar titulos representativos
do direito de emissdes ou se submeter a uma penalidade, conforme as determinagdes do IAS 37, que aborda o
tratamento que deve ser dado as provisdes, passivos e ativos contingentes. Essa provisdo deve ser constituida
com base no valor de mercado dos titulos de permissoes.

De acordo com o IAS 38, os ativos intangiveis devem ser reconhecidos pelo custo de aquisigao, que
representa o valor justo no momento da aquisi¢do, que € o valor pelo qual o ativo pode ser transacionado
em condi¢des normais de venda. Tais ativos devem passar pelo teste de recuperabilidade, para verificagao
do potencial de beneficios que ainda possuem no final de cada periodo.

Considerando uma transagdo em que a empresa tivesse que pagar para adquirir os titulos, teria um
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ativo intangivel em contrapartida a saida de recursos financeiros e, ao mesmo tempo, o passivo deveria ser
constituido para representar as obrigacbes de entrega dos titulos no final do periodo, tendo como
contrapartida uma conta de despesa. Se a aquisicdo fosse gratuita, a contrapartida do ativo seria o
patrimdnio (Ribeiro, 2005).

Ribeiro (2005) lembra que muitas discussdes e questionamentos surgiram a partir do posicionamento
do IASB, tendo em vista a recomendacao de registro dos ativos intangiveis pelo valor de custo (IAS 38) e o
passivo pelo valor de mercado (IAS 37). Com o decorrer do tempo e a manutengdo de tais registros
contabeis, diferengas patrimoniais e de resultados seriam geradas, dado que o ativo seria insuficiente para
cobrir 0 valor do passivo, gerando, consequentemente, uma despesa adicional.

O autor comenta ainda que “o coerente seria que a variagao de valores de ativos e passivos fosse a
mesma e 0 esperado é que se registre um ativo intangivel em funcdo da aquisicao dos titulos e um passivo
em fungao da obrigacdo de entrega dos titulos na data da prestacdo de contas, ambos avaliados com a
mesma base” (RIBEIRO, 2005, p. 41).

4.4.1 Reconhecimento das receitas

Pereira e Nossa (2005), através de um estudo de casos realizado na empresa Marca Ambiental
(gerenciadora de um aterro sanitério no estado do Espirito Santo, mantenedora de um projeto de MDL, com
0 objetivo de gerar energia dos gases do aterro), fez as seguintes considera¢des quanto ao reconhecimento
de receitas nas operagdes com créditos de carbono:

A fase de concepgédo é o momento de idealizagdo e planejamento do projeto MDL, sendo assim, ndo ha a
possibilidade de reconhecer a receita, porque ha simplesmente a intengdo de obtengdo das RCEs para venda. A
fase de implantagdo do projeto € o momento de transigio entre a concepgao e a operacionalizagdo do projeto. A
empresa ja conhece alguns custos e despesas incorridas para obtengao dos créditos de carbono, entretanto, a
reducdo das emissbes ainda ndo se concretizou. Portanto, ndo é possivel o reconhecimento da receita, porque
existe um grau de incerteza quanto a obtengao das RCEs. E possivel o reconhecimento da receita oriunda da
venda de créditos de carbono assim que for emitida a certificacdo, uma vez que as condigbes necessarias para
esse fim sdo atendidas: “a realizagéo de todo o esforgo seja feita para gerar a receita; os custos e as despesas
ou as dedugbes da receita em que se incorre para obtengdo do CER sejam conhecidos; e seja possivel a
validagdo econdmica pelo mercado, dada a redugdo das incertezas quanto a obtencdo do CER” (PEREIRA;
NOSSA, 2005, p.5).

Ainda de acordo com Pereira e Nossa (2005) existe a situagdo quando a empresa possui a RCE e
pode vendé-la e entrega-la a qualquer outra entidade. Nesse caso, segundo os autores, durante muito
tempo este tem se caracterizado o0 momento de registro de reconhecimento da receita, visto que todo ou
praticamente todo o esforco para obter a RCE ja foi realizado. Também os custos e despesas sao
associados diretamente a aquisicdo da RCE, sendo que nesse momento configura-se com objetividade e
exatiddo o valor de negociagao para transferéncia da RCE.

Para concluir, os autores comentam quanto ao reconhecimento da receita na conclusdo da produgéo,
entendida como o periodo anual de verificagdo para emissdo da RCE: quando esse periodo é concluido,
sao apuradas as redugdes de emissdes e as RCE sao emitidas. Neste periodo, todo o esforgo associado a
obtengao das RCE foi desenvolvido e, assim, seria possivel estimar o pre¢o de mercado.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo apresentou uma investigacao tedrica a sistematica que envolve o mercado de créditos de
carbono, na funcao de instrumento financeiro e os conceitos contabeis existentes com o intuito de identificar
a natureza das operacoes e o devido tratamento contabil, com foco na classificagdo dos créditos como
Ativos Intangiveis.

Durante o estudo, buscou-se identificar a interpretagdo das normas contabeis emitidas pelos 6rgaos
competentes, em nivel mundial, que se referem as operagdes com créditos de carbono, adequando-as aos
conceitos praticados na contabilidade societaria — grupos de Ativos, Ativos Intangiveis e Passivos - e 0
entendimento de autores e pesquisadores sobre 0 assunto.

Foi salientado também, apds comentarios sobre as normas técnicas vigentes e interpretagbes, quanto
a classificagdo contabil dos créditos de carbono, concluindo como adequado o tratamento contabil como
Ativo Intangivel sugerido por normas técnicas emitidas pelos 6rgaos responsaveis, seguindo um padrdo de
uniformizacdo contabil mundial International Financial Reporting Standards (IFRS) por todas as
caracteristicas intrinsecas na esséncia das operagdes.

Ainda na condicao de Ativos Intangiveis, comentou-se quanto ao reconhecimento pelo seu custo de
aquisigcao representando o valor justo, ou seja, valor pelo qual o ativo pode ser transacionado em condigdes
normais de venda, bem como o registro do passivo pelo valor de mercado, e sobre o entendimento do
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registro de um ativo intangivel em fungéo da aquisicdo dos titulos e um passivo em fungao da obrigacao de
entrega dos titulos na data da prestacdo de contas, consoante ao entendimento contabil tratado no
arcabouc¢o das normas técnicas mundiais.

Com relacao ao momento do reconhecimento das receitas provenientes das opera¢des com créditos
de carbono, em concordancia aos autores Pereira e Nossa (2005), é entendido que deve ocorrer assim que
for emitida a certificagdo RCE, ja que as condi¢des para essa finalidade terdo sido atendidas, ou seja, a
realizagdo do esfor¢o necessario para geracao da receita, sendo conhecidos os custos e as despesas ou,
ainda, as dedugbes da receita em que se incorre para obtencdo do CER, e a possibilidade do
reconhecimento econdmico, pelo mercado, com a reducado das incertezas quanto a obtencao do CER.

Tendo em vista a importancia do tema desse artigo e a limitada abordagem bibliografica, sugere-se o
aprofundamento do assunto e a discussao académica quanto a divulgagao das operagdes envolvendo os
créditos de carbono - e demais informacdes ambientais relacionadas as empresas - nas demonstracdes
contabeis, sempre visando a transparéncia das operagoes e os critérios adotados pelas entidades junto ao
mercado.

E muito importante salientar que toda a questdo envolvendo os créditos de carbono, ainda que
caracterizados como instrumentos financeiros, surgiu ndo apenas como uma forma alternativa de as
empresas auferirem lucro no mercado com a comercializagdo de seus ativos mas, principalmente, como
uma nova ferramenta de protegdo ambiental para garantir a sustentabilidade do planeta, promovendo a
qualidade de vida das futuras geracdes. O conceito de desenvolvimento sustentavel, de acordo com o
Cédigo Estadual do Meio ambiente (CEMA) do estado do Rio Grande do Sul, esta atrelado “aquele que
satisfaz as necessidades presentes sem comprometer a capacidade das geracbes futuras de suprir suas
proprias necessidades”.

Nesse sentido, a Contabilidade, como uma ciéncia social, desempenha um papel fundamental na sua
fungdo de reconhecer e registrar os eventos econdmicos e financeiros relacionados as transagées
efetuadas pelas empresas no mercado de créditos de carbono, promovendo a transparéncia das atividades
operacionais das entidades frente aos diversos usuérios das informagbes contabeis (acionistas, clientes,
fornecedores, governos, érgdos reguladores), auxiliando os gestores na tomada de decisbées e cumprindo
sua missao social, fornecendo subsidios a pratica das operagdes no conceito ambiental desse mercado,
financeiro, e promissor.
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